OGRANICZENIA WAHAN KURSOW

2006/03/07

PRZYKLADY- WIDELKI DYNAMICZNE

Przyktad 1. Transakcja po kursie w widetkach dynamicznych

Kurs ostatniej transakciji 100 zt
Szerokos$¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 103,5 z
Warto$¢ dolnego ograniczenia 96,5 zt

Arkusz zlecen przed transakcjg

K
llos¢ (szt.) Limit (zh) Limit (zt) llos¢ (szt.)
98 10
105 10
Ztozone zostaje zlecenie kupna 10 akcji po 98 zt.
Arkusz zlecen po transakcji
K
llos¢ (szt.) Limit (z4) Limit (z}) llos¢ (szt.)
105 10

WYNIK: Zostaje zawarta transakcja 10 akcji po kursie 98 zt. Kurs odniesienia dla widetek
dynamicznych dla nastepnej transakcji zostaje ustalony na 98 zt.

Kurs odniesienia dla nastepnej transakcji 98 zt
Szerokos¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Wartos¢é gérnego ograniczenia 101 zt
Wartos¢ dolnego ograniczenia 94,6 z}

Przyktad 2. Transakcja po kursie poza widetkami dynamicznymi, w widetkach

statycznych

Kurs ostatniej transakciji 100 zt
Szerokos$¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 103,5 z
Warto$¢ dolnego ograniczenia 96,5 zt
Kurs odniesienia dla widetek statycznych | 100 zt
Szerokos$¢ widetek statycznych +/-10%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 110 zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 90 zt

Arkusz zlecen przed transakcjg

K
llos¢ (szt.) Limit (zh) Limit (zt) llos¢ (szt.)
10 101 103 10
5 100 104 5
Ztozone zostaje zlecenie kupna 11 akcji po kursie 104 zt.
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WYNIK: Poniewaz jedna z transakcji musiataby by¢ zawarta po kursie 104 zi, ktory znajduje sie poza
widetkami dynamicznymi, nastepuje zamrozenie obrotu i automatyczne uruchomienie réwnowazenia.
W momencie uruchomienia rownowazenia ztozone zlecenie kupna 11 akgcji po kursie 104 zt zostaje
odrzucone. Oto mozliwe sytuacje podczas réwnowazenia:

Przypadek 2A — podczas rownowazenia zlecenie powodujgce zamrozenie zostaje powtdrzone

W czasie rownowazenia ponownie wptywa zlecenie kupna 11 akcji po kursie 104 zt.

Arkusz zlecen w trakcie rownowazenia

K
llos¢ (szt.) Limit (zh) Limit (zt) llos¢ (szt.)
11 104 103 10
10 101 104 5
5 100
Arkusz zlecen po otwarciu
K
llos¢ (szt.) Limit (zh) Limit (zt) llos¢ (szt.)
10 101 104 4
5 100

WYNIK: Kurs teoretyczny (TKO) wynosi 104 zt i znajduje sie w widetkach statycznych, wiec system
automatycznie wykona otwarcie (w czasie rownowazenia widetki dynamiczne nie obowigzuja).
Zostang zawarte transakcje 10 akcji po 104 zt i 1 akcja po 104 zt. Kurs odniesienia dla widetek
dynamicznych obowigzujagcych dla pierwszej transakcji po rwnowazeniu to 104 zt.

Kurs odniesienia dla nastepnej transakcji 104 z}

Szerokos¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Wartos¢é gérnego ograniczenia 107,5 z}
Wartos¢ dolnego ograniczenia 100,5 z}

Przypadek 2B — podczas rownowazenia ztozone zostaje inne zlecenie

W czasie rownowazenia ztozone zostaje zlecenie kupna 15 akcji po 105 zt.

Arkusz zlecen w trakcie rownowazenia

K S
llosc¢ (szt.) Limit (zh) Limit (zt) llos¢ (szt.)
15 105 103 10
10 101 104 5
5 100
Arkusz zlecen po otwarciu
K
llos¢ (szt.) Limit (z4) Limit (z}) llos¢ (szt.)
10 101
5 100

WYNIK: Kurs teoretyczny (TKO) wynosi 104 zt i znajduje sie w widetkach statycznych, wiec system
automatycznie wykona otwarcie (w czasie rownowazenia widetki dynamiczne nie obowigzuja).
Zostang zawarte 2 transakcje 10 akcji po 104 zt i 5 akcji po 104 zt. Kurs odniesienia dla widetek

dynamicznych obowigzujacych dla pierwszej transakcji po rwnowazeniu to 104 zt.
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Kurs odniesienia dla nastepnej transakcji 104 z}

Szerokosé widetek dynamicznych +/-3,5%
Wartos¢ gérnego ograniczenia 107,5 zt
Wartos¢ dolnego ograniczenia 100,5 zt

Przypadek 2C — podczas réwnowazenia nie zostaje ztozone zadne zlecenie

Arkusz zlecen w trakcie rownowazenia

K
llo$é (szt.) Limit (zf) Limit (zh) lloS¢ (szt.)
10 101 103 10
5 100 104 5

WYNIK: Powyzsza sytuacja oznacza rynek rozbiezny. Zostaje wykonane otwarcie, ale nie jest
zawarta zadna transakcja. Kurs odniesienia dla widetek dynamicznych obowigzujgcy dla ostatniej

zawartej transakcji staje sie kursem odniesienia dla nastepnej transakcji.

Kurs odniesienia dla nastepnej transakcji 100 zt
Szerokos$¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Wartos$¢é gérnego ograniczenia 103,5 zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 96,5 zt

Przyktad 3. Transakcja w widetkach dynamicznych, powyzej granicy widetek

statycznych

Kurs ostatniej transakcji 109 zt
Szerokos¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 1125zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 105,5 zt
Kurs odniesienia dla widetek statycznych | 100 zt
Szerokos¢ widetek statycznych +/-10%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 110 zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 90 zt

Arkusz zlecen przed transakcjg

K
llos¢ (szt.) Limit (z4) Limit (z}) llos¢ (szt.)
10 106 108 10
112 5

Gorne ograniczenie dynamiczne wynosi 112,5 zt i jest wyzsze niz ograniczenie statyczne, ktore
wynosi 110 zt. Ztozone zostaje zlecenie kupna 11 akcji po 112 zt.

WYNIK: Poniewaz jedna z transakcji musiataby by¢ zawarta po kursie 112 z, ktéry mimo ze miesci
sie w widetkach dynamicznych, znajduje sie poza widetkami statycznymi, nastepuje zamrozenie

obrotu. Rozwigzania mozliwe w tej sytuaciji zostaty opisane w dokumencie ,OGRANICZENIA WAHAN
KURSOW, PRZYKLADY — WIDELKI STATYCZNE” w Przyktadzie 2.

Przyktad 4. Realizacja zlecenia w kilku transakcjach

Kurs ostatniej transakcji 100 zt
Szerokos¢ widetek dynamicznych +/-3,5%
Warto$¢ gérnego ograniczenia 103,5 zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 96,5 zt
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Arkusz zlecen przed transakcjg

K
llos¢ (szt.) Limit (z4) Limit (z}) llos¢ (szt.)
101 10
102 10
103 10
104 10
Ztozone zostaje zlecenie kupna 30 akcji po 103,5 zt.
Arkusz zlecen po transakcji
K
llos$¢ (szt.) Limit (z}) Limit (zt) llos¢ (szt.)
104 10

WYNIK: Zostajg zawarte 3 transakcje po 10 akcji po kursach 101, 102 i 103 zt. Kursem odniesienia
dla widetek dynamicznych dla nastepnej transakcji bedzie kurs ostatniej transakcji realizujgcej
zlozone zlecenie, a wiec zostanie on ustalony na poziomie 103 zt.

Kurs odniesienia dla nastepnej transakcji 103 zt
Szerokos¢é widetek dynamicznych +/-3,5%
Wartos¢ gérnego ograniczenia 106,5 zt
Warto$¢ dolnego ograniczenia 99,4 z}
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